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Rodrigo Vergara:
Banco Central
ve falta de rigor
en opinién del
Financial Times
sobre Chile
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El presidente del Banco Cen-
tral, Rodrigo Vergara, considerd
“extremadamente parcial y poco
rigurosa” la opinion del Financial
‘Times que ubicd a Chile dentro de
un grupo de economfas frigiles y
expuiestas a vulnerabilidades ex-
ternas, como Sudfrica, Turquia,
India e Indonesia.

Vergara indicd que el estudio
contiene errores gruesos, porque
noconsidera que Chile es una eco-
nomfa con un tipo de cambio fle-
xible, que es la variable de ajuste;
que Chile tiene fondos soberanos
de una magnitud significativa y
que hay grandes inversiones na-
cionales de portafolio en el exte-
rior. S6lo los fondos de pensiones
tienen inversiones por una cifra
cercana a US$ 70 mil millones, y
son fondos contraciclicos, indico
el economista.

Recordd que en el informe de
perspectivas de la economia mun-
dial de octubre pasado, el Fondo
Monetario Internacional puso a
Chile entre los tres casos de eco-
nomias que estén bien preparadas
para la volatilidad de los flujos de
capitales y como un pais resiliente
a una detencién en la llegada de
recursos al mundo emergente.

Vergara fue consultado sobre el
tema tras una ceremonia enla cual
recibi6 el premio Ingeniero Co-
mercial Distinguido 2013, de la
Fundacién de Egresados de Inge-
nierfa Comercial de la Universi-
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Revisar los altibajos que la economfa
chilena ha observado en la tiltima década
aporta importantes pistas sobre los desa-
fios que vienen. Este anahs\s requiere

mundo desarrollado. Asf, alcanzamos un

crecimiento promedio de 6,0% desde me-

diados de 2010 hasta comienzos de 2013.
En esta oportunidad, el gob\erno no

enfocarse en los internos y
externos del ciclo, factores que tienen muy
poco que ver con los periodos presiden-

ciales. La debilidad por comparar deter-

minados indicadlores a través de dichos

periodos oculta tanto la dindmica
como las lecciones que dejan estos
diez afios.

Desde el segundo trimestre de
2004 hasta el primer trimestre de
2008, nuestra economa crecié a
un ritmo promedio de 6,1% anual,
transformandose en los mejores

cuatro afios consecutivos de la
(ltima década. Este buen desempe-
fio fue apoyado por una alta expansién del
producto y del comercio mundial (con
China acelerandose hasta crecer 14% en
2007); un mejoramiento sostenido en los
términos de intercambio (Ia libra de cobre
pasé de US$ 1 a més de US$ 3,5); y
mercados financieros que vivian una
expansién sin precedentes

En esos afios, las autoridades reacciona-
ron con cautela ante la prosperidad econé-
mica, aumentando el ahorro piiblico y
generando un stperavit en la cuenta co-
rriente. Sin embargo, la bonanza provocé
que las expectativas de la poblacion cre-
cieran exponencialmente, incubando las
bases del movimiento social y politico que
posteriormente se instald en el pafs.

Luego vinieron dos afios marcados por la
crisis financiera internacional y el terremo-
to de 2010. Si bien ambos eventos pueden
considerarse catastréficos, las holguras
disponibles en las finanzas piblicas permi-
tieron enfrentarlos sin sobresaltos. Pasa-
mos asf de un superavit a un déficit estruc-
tural, aunque la tendencia ha sido el gra-
dual retorno al equilibrio presupuestatio.

Pronto el escenario internacional se
volvié nuevamente favorable, por el creci-
miento de China y otros palses emergentes,
el nuevo boom de los precios de las mate-
rias primas y la politica de tasas bajas en el

las de la gente,
lo que acelerd el ascenso y la influencia de
los movimientos sociales, fendmeno caren-
te de mecanismos formales y reconocidos
de negociacién con el mundo politico.

A mediados de 2013, la tendencia apun-
taala ion de las

a Ultima década

Singapur y Estados Unidos llega a 9% o
10%. El actual escenario de conflictividad
en estos sectores augura que esta brecha
serd diffcil de reducir.

También es relevante la incertidumbre
institucional en los sectores regulados, que
se agrava por el rezago en la moderniza-
cién del Estado, frente a movimientos
sociales fortalecidos y a mecanismos de
solucién de conflictos muy débiles. La

externas: China crece a tasas moderadas,
los precios de las materias primas retroce-
den y los flujos de capitales se reducen.
Todo ello ha llevado a un crecimiento en
torno a un 4%, mediocre para el anhelo de
alcanzar el desarrollo.

Estos afios dejan lecciones que convie-
ne repasar para identificar los desaffos
del perfodo que viene. Primero, las bue-
nas polfticas macroeconémicas a través
de toda la década son un activo transver-
sal, mantenido por los tres gobiernos del
periodo. El balance estructural y la flota-
cién cambiaria han servido como podero-
sos amortiguadores del ciclo. La proxima
reforma tributaria debe ayudar a un
pronto retorno al equilibrio estructural de
las cuentas ptiblicas, mientras la depre-
ciacién cambiaria en el nuevo escenario
servira para alentar numerosas activida-
des transables.

Segundo, el crecimiento de la década ha
estado més influido por factores de de-
manda que de oferta y se ha logrado a
pesar del rezago en inversiones y en refor-
mas clave. Sin embargo, estas circunstan-
cias son dificiles de sostener en el tiempo y
més temprano que tarde el pais debera
enfrentar las consecuencias. El cuello de
botella mds serio es el de la energia; Chile
ya tiene precios superiores a los de los
paises desarrollacos y mas que duplica el
de los paises vecinos, lo que solo se tiende
aagravar.

Otro factor clave para proyectar el
crecimiento es la infraestructura. El costo
del trasporte y la logfstica en Chile alcan-
zan a un 18% del precio de venta de los
productos, mientras que en paises como

RESTABLECER UNA GOBERNABILIDAD QUE
INTEGRE POLITICA Y ECONOMIA ES EL DESAFIO
AS COMPLEJO DEL PERIODO QUE VIENE!

de estos elementos se puede
convertir en otro cuello de botella para la
inversién. Chile todavia esté a tiempo de
evitar que estos temas se conviertan en
barreras insalvables en su trénsito al desa-
rrollo, pero se trata de materias que es
indispensable atender.

Tercero, en la ltima década se ha
tendido a perder la indispensable armonfa
entre la economfa y la politica. Si bien es
inevitable enfrentar los desaffos que plan-
tea esta, es imposible hacerlo en una am-
biente que excluya el crecimiento. Esta
leccién ya fue observada a mediados del
siglo pasado, cuando Anibal Pinto Santa
Cruz advirtié que en Chile se estaba agudi-
zando una brecha entre el lento avance de
la economia y el répido progreso en el
plano politico, que concuerda con el plan-
teamiento de Gunnar Myrdal, Nobel de
Economfa en 1974, en el sentido de que el
desarrollo es un movimiento ascendente de
todo el sistema social, incluyendo los fac-
tores econémicos y no econdmicos.

La gobernabilidad de la Concertacion fue
muy estricta en esta materia, porque era
uno de los aprendizajes adquiridos luego de
largos aiios de reflexion. La interlocucion
con los actores sociales permitia negociar
la gradualidad y el alcance dle sus expecta-
tivas. En cambio ahora, que dicho trabajo
de didlogo se perdid, el Gobierno solo
administra conflictos. Restablecer una
gobernabilidad que integre politica y eco-
nomia, definiendo los horizontes en que es
posible alcanzar los compromisos y asu-
miendo los sacrificios que sera necesatio
hacer para lograr los objetivos es el desafio
mas complejo del perfodo que viene.

En sintesis, la economfa se encuentra en
una trayectoria de crecimiento en torno al
4% anual, pero el desaffo es superar pronta-
mente esta cifra. Para lograro, resulta
determinante mantenier una poltica ma-
croecondmica sdlida, enfrentar los cuellos de
botella que se han generado y restablecer la
armonta entre la politica y la economa.
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CGE DISTRIBUCION S.A,, filial del Grupo CGE, con fecha 21 de enero de 2014
esta dando inicio al llamado por la licitacién pablica nacional e internacional para
el suministro de potencia y energia eléctrica destinado a cubrir los consumos de
clientes sometidos a regulacion de precios ubicados en su zonas de concesion
abastecidas desde el SIC, en las regiones VI, VII, VIII, IX y las comunas de Paine,
Buin y Pirque de la Regién Metropolitana.

El Proceso tiene por objeto adjudicar un Bloque de Suministro de energia mas su
potencia asociada, entre el 1 de abril de 2014 y el 31 de diciembre de 2018. EI
bloque base de energia corresponde a 507 GWh el afio 2014 y 900 GWh para
cada afio del periodo 2015-2018. Las ofertas pueden ser efectuadas por una parte
o por el total de los 25 sub bloques que componen el Bloque de Suministro, el
cual considera también una componente variable que puede alcanzar un monto
anual equivalente al 10% de la energia de la componente base. El punto de oferta
sera el nudo Alto Jahuel 220 kV.

Podran participar las personas juridicas chilenas o extranjeras para lo cual deberan
adquirir las Bases presentando una solicitud escrita en Avda. Presidente Riesco
5561 piso 14, Santiago de Chile, a contar del 21 de enero de 2014 de lunes a
viernes, de 9:00 a 16:00 horas. Las Bases tienen un valor de $1.000.000 més IVA,
el que deberéa ser pagado al momento de la adquisicion, al contado, vale vista o
cheque nominativo y cruzado extendido a nombre de CGE DISTRIBUCION S.A.

Las ofertas deberan presentarse el dia 10 de marzo de 2014 y la apertura se
llevara a efecto los dias 10 y 14 de marzo para las propuestas administrativas y
econdmicas, respectivamente, en el domicilio del Proceso y en los horarios
indicados en las Bases.
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